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O Professor Samuel Hazzan, em seu artigo FINANCIAMENTOS A JUROS SIMPLES E
COMPOSTOS, demonstra, magistralmente, como calcular o valor de cada prestacdo, a uma certa
taxa i de um Capital C financiado em k parcelas, utilizando as convengdes de juros simples ou de
juros compostos.

Carl B. Boyer em Historia da Matematica (2.* edigdo, Editora Edgard Bliicher, 1996), referindo-
se as tabelas babilonias (primeiros séculos do segundo milénio A.C. e Ultimos séculos do
primeiro milénio A.C.) menciona um “... problema que pergunta quanto tempo levaria uma
quantia em dinheiro para dobrar, a 20 por cento ao ano” cuja solucdo ¢ dada “.. usando a

formula para juros compostos a =P(l+r)", onde r é 20 por cento..” (pag. 18), citando,
também, que o matematico suico Jacques Bernoulli (1654-1705) em “conexdo com a expansdo

de (1+%)1, ... propos o problema da composi¢do continua de juros —isto é, de achar

lim (1 + %)’ ” (pag. 288/289).

O ilustre Professor alerta que na convengao de juros simples o critério saldo devedor zerado apos
0 pagamento da ultima prestacdo ndo ocorre.

O ilustre Professor deixa bem claro, que se pode calcular QUALQUER PRESTACAO com base
nas convengdes de juros simples ou de juros compostos, no entanto, a divisdo da prestacao
entre AMORTIZACAO E JURO (|Presta¢do = Amortizagdo + juro |) se da através de um

critério amplamente aceito e utilizado “... os juros sao calculados sobre o saldo devedor”.

Portanto, ¢ contrdrio a logica, cometer o engano de afirmar que: ora, se o Sistema de
Amortizagdo Price tem origem na convengdo a juros compostos, entdo, tem-se a COBRANCA
DE JUROS SOBRE JUROS sobre o capital financiado, COMO AFIRMA o artigo “Sistema
Financeiro da Habita¢do — Temas em debate no judiciario” do ilustre articulista Luiz Donizete
Teles.

Nao tem.

Vejamos o exemplo utilizado pelo ilustre Professor:-

Exemplo 1 — Seja um capital de R$ 1.000,00 financiado a taxa de 2% a.m. e pago em 5
prestacdes mensais iguais (sem entrada).
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Capital:- |R$ 1.000,00 A\ 5
Taxa Juro:- 2% ao més C:RXMZI.OOO:RXW =
Prestacéo:- 5 mensal (l+i)"><l (1,02) x 0,02
RS 212,16

|Cé|cu|o dos juros conforme o critério:- "os juros sdo calculados sobre o saldo devedor"|

| Periodo Prestacéao Juros Pagos Amortizagdo | Sd. Devedor
SISTEMA | SALDO |[x|Taxa|=| Juros | Prestagéo - |Sd. Dev. Ant. -

PRICE DEVEDOR Juros Pagos | Amortizagéo
0 R$ 1.000,00
1 R$  212,16]R$ 1.000,00| x | 2% |=[R$ 20,00|R$ 192,16|R$ 807,84
2 R$ 212,16]R$ 807,84|x| 2% |=[R$ 16,16|R$ 196,00|R$ 611,84
3 R$ 212,16]R$ 611,84|x| 2% |=[R$ 12,24]|R$ 199,92|R$ 411,92
4 R$ 212,16]R$ 411,92|x| 2% |=[R$ 8,24|R$ 203,92(R$ 208,00
5 R$ 212,16]R$ 208,00|x| 2% |=[R$ 4,16|R$ 208,00(R$ 0,00

[R$ 60,79]R$ 1.000,00]

Utilizando o outro enfoque, demonstrado p~elo ilustre Professor, tem-se o mesmo resultado, ou
seja, NOS SISTEMAS DE AMORTIZACOES EXISTENTES OS JUROS SAO COBRADOS
SOBRE O SALDO DEVEDOR.
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Observemos que:- Juros Pagos o
S, = 1.000,00 SDDEV. [x[ Taxa [=] Juros | norizacd
S, =1.000x(1,02)-21216=  [R$ 807,84 [R$ 1.000,00]x[ 2% |=[R$ 20,00]R$ _ 192,16|

S, =807.84x(1,02)-21216= [R$ 611,84 [R$_807.84|x[ 2% |=[R$ 16,16[R$__ 196,00]

S3:61],84x(l,02) 21216= |[R$ 411,92] [R$ 61184|x| 2% [=|R$ 12,24|R$ 199,92

S, =41192x(1,02)-21216= [R$ 208,00] [RS_411,92]x[__ 2% |=[R$_8,24]R$  203,92|

S, =20800x(1,02)-21216=[R$__ 0,00] [R$ _208,00|x| 2% |=[R$ _4,16]R$ _208,00]
[RS 60,79]R$ 1.000,00]

Notem que no Sistema de Amortizagdo Price, os valores referentes ao CAPITAL e a
AMORTIZACAO sao idénticos em cada periodo.

Por se ter CAPITAL PAGO NO PERIODO igual ao VALOR DA AMORTIZACAO NO
PERIODO no Sistema de Amortizacio Price, surgem algumas afirmativas (vide a segdo
“Artigos” da website do Sindicato dos Economistas do Estado de Sao Paulo — SINDECON) de
que a prova da ocorréncia de contar juros dos juros (ANATOCISMO) esta em que basta
utilizar o VALOR DA AMORTIZACAO de cada periodo e acrescer juros compostos até o
vencimento da Ultima prestacdo, ou seja:-

SISTEMA DE AMORTIZACAO PRICE AMORTI-
Prest| Total | Capital | Juros Saldo ZACAO | | Acréscimo=20,00 | | Prest. |
1.000,00
[ 1 |R$212,16 |R$ 192,16 [R$ 20,00 | 807,84 |R$192,16|x(1+2%)5: 1,104081]=| R$ 212,16 |

Observem que a dedugdo utilizada é que o acréscimo de R$ 20,00 (R$ 212,16 — R$ 192,16)
equivale a cobranga de juros sobre juros.

Aplicou-se a convengdo de juros compostos a fragdo do CAPITAL PAGO que ¢ idéntico ao
VALOR DA AMORTIZADO no periodo:

M =C(+i) =M =192,16x(1+0,02)’ = M =192,16x1,104081 = M =212,16,
concluindo pela existéncia da cobranga de juros dos juros.

Obvio que a divisio da prestacgio entre AMORTIZACAO E JURO
(‘ Prestagdo = Amortizagdo + juro ‘) se da através de outro critério amplamente aceito e utilizado.

Distribuindo corretamente o juro pago no periodo, tem-se O JURO SOBRE O CAPITAL QUE
SE DEVE:-

Juro devido no periodo = Capital Devido ou Saldo Devedor x Taxa de Juro pactuada
Juro devido no periodo = R$ 1.000,00 x 0,02 = R$ 20,00




No Sistema de Amortizagio Constante (SAC), UTILIZANDO A CONVENCAO DE JUROS
COMPOSTOS, essa identidade ndo ocorre em cada periodo (CAPITAL PAGO NO PERIODO =
AMORTIZACAO NO PERIODO).

Vejamos o exemplo do ilustre Professor:-

Exemplo 2 — Consideremos um capital de R$ 1.000,00 financiado pelo sistema de amortizagdo
constante (SAC) em 4 parcelas anuais sendo a taxa de 10% a.a.

Capital:- |R$ 1.000,00 . j Capital 1000,00
Taxa Juro:- 10% ao ano Amortiza¢d = = = A=
Prestacdo:- 4 anual Prazo Pagta 4
_ [R$ 2_50,00
Calculo dos juros conforme o critério:- "os juros sao calculados sobre o saldo devedor™
Periodo Prestacdo Juros Pagos Amortizagdo] Sd. Devedor
SIST. AM. Capital | x|Taxa| =| Juros Prestac&o - | Sd. Dev. Ant. -
CONST.-SAC Juros Pagos | Amortizacéo
0 R$ 1.000,00
1 R$ 350,00|R$  1.000,00| x| 10%| =|R$ 100,00|R$ 250,00[R$ 750,00
2 R$ 325,00|R$ 750,00 x | 10%| =|R$ 75,00|R$  250,00[R$ 500,00
3 R$ 300,00|R$ 500,00] x| 10%| =|R$ 50,00|R$  250,00[R$ 250,00
4 R$ 275,00|R$ 250,00] x| 10%| =|R$ 25,00|R$  250,00|R$ 0,00
R$ 1.250,00 R$ 250,00|R$ 1.000,00
| Calculo dos juros conforme a convengao de juros compostos
CAPITAL | TAXA SOBRE JURCS
NAFORMULA| CAPITAL S/CAPITAL
R$ 350,00 DA FORMULA DA FORMULA
1,10 RS 318,18 10,00% R$ 31,82
R$ 325,00
(1,109 RS 268,60 21,00% | R$ 56,40
R$ 300,00 na
(1,10)° R$ 253 33,10% | R$ 74,61
R$ 275,00 Q
(1 10)4 RS 187,83 46,41% | R$ 87,17
R$ 1.000,00 R$ 250,00

Aplicando a mesma deducao erronea utilizada para afirmar que o Sistema de Amortizagao Price

ratica 0 anatocismo, ao Sistema de Amortizagao Constante, tem-se:-
SISTEMA DE AMORTIZAGAO CONSTANTE AMORTI-
Prest| Tota | Capita | Juros Saldo ZACAO [ Prest. |
1.000,00 | Acréscimo = 116,03
1 | R$35000] R$250,00] R§10000] 750,00f[ RE250,00|x(1+10%) = 14641]= RS 366,03]
[ Acréscnmo= 82,75
[ 2| RS32600] R$250,00f RE7500] 50000]f RS250,00fx(1+10%) = 1.381|5| RE33275]
[ Acésdmo= 5250
[ 3 ] Re30000] R$250,00f RE5000] 26000]f RS250,00fx(1+10%) = L21|<| R$30250]
[ Acésdmo= 25,00
[ 4 ] R$27500] R$250,00] R$2500] - | R$250,00|x(1+10%) = 1,10]=| R$275,00|

| R$1.250,00] R$1.000,00| R$ 250,00 |

[ R$27628| | R$1.276,28|
4




Portanto, chega-se a uma contradi¢cdo, onde os totais pagos pelo financiamento ndo se equivalem.

No Sistema de Amortizagdo Varidvel, também, ndo se tém valores idénticos entre a parcela de
CAPITAL e o valor da AMORTIZACAO no respectivo periodo de tempo.

Exemplo 3 — Um capital C = 1.000 ¢ financiado a juros compostos em duas prestagdes anuais
sendo ¢, = 400 ¢ ¢, = 600. A taxa ¢ 20% a.a.

R, =400x(1,20) =480
R, =600x(1,20)° =864

| Calculo dos juros conforme a convencgéo de juros compostos

CAPITAL | TAXA SOBRE JUROS
NAFORMULA | CAPITAL SICAPITAL

R$ 480,00 DA FORMULA DA FORMULA
—_—R 4

1,20 $ 00,00 20,00% R$ 80,00
R$ 864,00
—_—R 600,00

1,44 $ 400% | |R$ 264,00

[ Calculo dos juros conforme o critério:- "os juros sao calculados sobre saldo devedor™

| Periodo Prestagido Juros I5agos Amortizagdo | Sd. Devedor
SISTEMA DO Capital | x | Taxa =| Juros | Prestagdo- [Sd. Dev. Ant. -
MONTANTE Juros Pagos | Amortizagao
0 R$ 1.000,00
1 R$ 480,00|R$  1.000,00{ x 20% = |R$ 200,00|R$  280,00|R$ 720,00
2 R$ 864,00|R$ 720,00[ x 20% = |R$ 144,00|R$  720,00|R$ 0,00
[R$  1.344,00] IR$ 344,00|R$ 1.000,00|

Portanto, ¢ facil provar, que qualquer capital C financiado em k pagamentos R,, R,, R; ... R,

pagos ao final de 1, 2, 3, ... k periodos, de acordo com as convengdes de juros simples ou juros

compostos,

equivalem ao critério de que

“OS JUROS PAGOS SAO

SEMPRE

CALCULADOS SOBRE O SALDO QUE SE DEVE”, ou seja, JAMAIS OCORRE A
COBRANCA DE JUROS SOBRE JUROS SOBRE O CAPITAL FINANCIADO.

A posicao do ilustre Professor ¢ clara, porque ao afirmar a origem do sistema de amortizacdo
Price NA TEORIA DOS JUROS COMPOSTOS, do jeito que foi feito, nde quer nos induzir a
pensar que exista a cobranga de juros sobre juros DO MESMO DEVEDOR, quando aplicado o
Sistema de Amortizagao Price.

e-mail:- antoniops21@hotmail.com

Celular:- (44) 9961-3330 — Fone/Fax:- (43) 3258-1299



mailto:antoniops21@hotmail.com

